
同惠电子2022年盈利增逾三成 双轮驱动战略效应显现
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4月18日晚，北交所上市公司同惠电子发布2022年年报。报告期内，公司实现营业收入为1.90亿元，同比增长28.77%；归母净利润为5614.55万元，同比增长33.62%；研发费用为2338.38万元，同比增长35.28%；毛利率提升到55.98%。
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同惠电子是国家级专精特新“小巨人”企业，扎根电子测量仪器领域20多年，公司体量不大，但技术扎实，毛利率长期稳定在50%以上。基于对行业发展前景和电子测量仪器产业链扩展的深度理解，公司致力于成为国际领先的电子测量综合解决方案提供商。
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坚持双轮驱动战略
同惠电子的产品为各类电子测量仪器，主要包括元件参数测试仪器、绕线元件测试仪器、电气安规测试仪器、电阻类测试仪器、电力电子测试仪器、台式数字多用表等六大类。广泛应用于3C消费电子、5G通讯、半导体、新能源汽车、电力电子、家用电器等领域。

归因公司2022年的成绩，同惠电子表示主要是两点：一是加大创新研发投入，掌握核心竞争力，不断推出适应市场的新产品。如TH2851系列130MHz精密阻抗分析仪，历经十年研制而成，总体技术指标已达国际先进，甚至部分指标处于国际领先。二是持续加大市场推广和销售力度，充分挖掘战略客户资源，积极拓展半导体和新能源领域应用场景，打开了市场空间。

2021年，同惠电子将发展战略从研发驱动调整为研发和市场双轮驱动。“这不仅是一个名词的改变，我们有很多动作，专门请了一位专家来辅导。”同惠电子董事长、总经理赵浩华此前接受中国证券报记者采访时表示，公司调整了销售大区的分布，提高大区总经理的待遇。大区总经理没有完成任务就自动换岗，新的大区总经理竞聘上岗。

同惠电子同步调整了研发组织构架，成立了四个产品研发部。赵浩华表示，公司对研发部每年有新产品上市数量的考核要求，通过这样安排，可以提高研发人员响应客户的速度。研发条线的调整还会继续，一方面提高研发人员的待遇，另一方面调整绩效考核方式。

细分市场机遇广阔
政策利好推动科学仪器行业国产替代进程加快，同惠电子有望受益。2022年9月，国务院常务会议确定以政策贴息、专项再贷款的方式支持高校院所、医院、中小微企业等领域的设备购置和更新改造；央行表示，设立设备更新改造专项再贷款，额度2000亿元以上。

目前，同惠电子的阻抗测试仪、6位半数字万用表、多通道安规测量仪、可回馈式大功率直流电源等品类的仪器已实现进口替代。其中，公司推出的TH51X系列半导体器件C-V特性分析仪可用于半导体生产线快速分选及实验室研发与分析，较原来的测试系统节省了不少占地空间和成本。

股权激励彰显公司对未来发展的信心。2022年10月，同惠电子授予刘亚国等80名核心员工共254.5万股限制性股票，设置了2022年-2024年的业绩考核目标。本次股权激励健全了公司长效激励机制，有利于充分调动公司管理层和核心骨干员工的积极性。

同惠电子表示，今年公司加强产能建设，采用新设备、探索新工艺，不断优化流程，确保能及时保质保量生产出市场所需的测量仪器。


