
鼎阳科技2022Q3业绩再创新高 射频产品境内营收同比增长127.33%来源： 鼎阳科技
2022年10月23日，鼎阳科技发布第三季度报告，据统计，公司2022年前三季度总营业收入达26721万元，归母净利润达10052万元，第三季度实现营业收入10326.59万元，同比增长41.32%，实现归属于母公司所有者的净利润4399.82万元，同比增长120.83%，营业收入及利润均延续了第二季度的增长势头。

其中，公司境内市场营收继续保持高速增长，2022年前三季度境内营收同比增长79.93%，境内工业市场更是同比增长131.78% ，远高于公司整体营收增长水平。同时，第三季度的高端产品销售占比及射频产品营收也在第二季度的高增长的基础上继续提升，营收结构进一步优化，企业整体处于快速增长期，业务量进一步拓展。
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1、境内工业市场同比增长215.82%，公司进入快速爆发阶段
在国际经济形势暗潮涌动，疫情反复等重压之下，受益于通用电子测试测量仪器国产化进程的持续推进，鼎阳科技在第三季度仍旧保持了较高的增长，营收同比增幅达41.32%，境内营收同比增长 124.55%， 其中境内工业市场同比增长 215.82%，公司对国内市场的渗透力持续性加强。同时，在营收增长的情况下，公司毛利率也有进一步上升，整体呈稳中有进态势，第三季度毛利率达59.69%，相较于去年全年上涨了3.21个百分点，真正做到了营收盈利双捷报。
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作为通用电子测试测量仪器行业第一家A股上市公司，国内唯一一家具有数字示波器、信号发生器、频谱分析仪和矢量网络分析仪四大通用电子测试测量仪器主力产品研发、生产和全球化品牌销售能力的通用电子测试测量仪器厂家，也是行业四大主力产品领域唯一一个国家级重点“小巨人”企业，公司产品在工业市场有着非常广泛的运用，堪称是工业市场研发、检测的基石类产品

截至目前，公司产品足迹遍布半导体、人工智能、新能源等领域，公司也已与众多世界知名科技企业达成了长久的合作关系。

而随着国产化进程的进一步加深，国内信息化产业的发展和国家产业转型升级的进一步推进，可以相信，通用电子测试测量仪器的市场还将保持高速增长，公司也将迎来更多、更有潜力的增长点。

2、中高端产品占比连续多年增长，射频类产品超常规增长
在公司发布的第三季度报告中，前三季度高端产品营收同比增长了119%，高端产品营收占比目前已达17%，且四大主力产品平均单价同比上升了22.67%，其中射频微波类产品增速明显，射频微波信号源类产品前三季度平均单价同比提升38.22%，这些数字不仅保持了之前增长的势头，还有进一步提升的趋势，促进公司营收结构健康化的同时，也大幅度提升了公司的毛利率。
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值得注意的是，射频微波类产品的境内营收再度突破：本期内射频微波类产品的境内营收同比增长127.33%，不仅相较于Q1季度射频产品营收同比增长的62.41%和Q2季度射频产品营收同比增长的105.39%再创新高，也远超公司总营收增长率，成为公司业绩增长的坚实支点之一。
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2022年前三季度，鼎阳的当家产品高分辨率数字示波器系列产品境内收入同比增长239.53%，第三季度同比增长236.85%，也交出了一份让人满意的答卷。其中，本年度发布的新品SDS6000L系列弥补了国内8通道高分辨率示波器的空白，SDS2000X HD则以优异的性价比成为高分辨率示波器客户的新宠，两款产品一经面世便受到了电源、汽车电子等行业的好评，斩获了大量订单，成为了工业市场的明星产品。

[image: image5.png]{} SIGLENT

By Comn Mk B





SDS2000X HD

[image: image6.png]



SDS6000L

3、境内市场营收占比连年上升，国内品牌知名度稳步提升
报告期内，除了公司业务整体向上的趋势之外，境内市场的营收提升更是值得关注。

2022年Q3季度，公司境内营收同比上涨124.55%，并且公司境内营收占比也已经连续上涨两年以上。相较于2019年境内主营业务营收占公司主营业务营收的20.44%，到2022年上半年的占公司主营业务营收的32.61%，公司境内市场业绩可谓捷报频传 ，而这个数字在公司整体业绩都在腾飞的情况下，含金量极高。对于境内市场的渠道渗透，鼎阳一直在默默发力，对于“致力于为通用基础测试测量领域提供最佳价值”的企业使命，公司从不懈怠。
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自成立以来，鼎阳就一直以科技创新作为核心竞争力，致力于全面国产化高端通用电子测试测量仪器，打破海外技术垄断，实现国家工业领域通用测试测量仪器的全面自立自主，促进国家工业化进程发展。正是因为拥有这种使命感，公司得以成为国内主要竞争对手中唯一一个同时拥有行业四大主力产品并且四大主力产品全线进入高端领域的企业。

而在国家工业发展越来越繁盛、国产替代的声浪越来越强的今天，公司以多年的市场拓展经验、强劲的的科研实力和深根于公司精神的使命感，也必将延续爆发和增长的态势，迎来更高的高峰。

4、产品线横向纵向双拓宽，品牌护城河逐步建成
通用电子测试测量仪器行业作为研发、市场、品牌并重的行业，对于研发、渠道、市场等要求都极高。其中，研发能力更是直接体现公司之间能力差距的壁垒。作为知识密集型企业，公司向来以科研为导向，以创新研发作为发展的核心驱动力，强研发重人才，对于科研投入、技术研发创新等都十分重视，研发投入长期保持在营业收入的15%左右，与世界各大顶级科技企业直接对标。
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公司本期研发投入达1354.14万元，较上年同期同比增长了52.77%，前三季度研发总投入达3431.24万元，同比上涨了45.19%。目前，公司正在紧锣密鼓地研发高端通用电子测试测量仪器芯片及核心算法、4GHz带宽高端示波器、40GHz乃至67GHz测量范围射频产品的研发，且预计今年年底部分科研成果就能面世，为中国工业通用电子测试测量仪器国产化再上一针强心剂。
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在经济的风雨当中，以科研硬实力作为王牌的鼎阳实现了逆势上涨，打造了品牌最可靠的一条的“护城河”。尤其在通用电子测试测量仪器行业中，鼎阳科技实现了四大主力产品的全面高端化，同时也对电子负载、大功率电源、万用表等产品领域进行产品体系的持续拓宽。

通用电子测试测量仪器作为为电子工业的基石类设施、世界科技战略重要内容之一，前景广阔，运用广泛，需求庞大。而始终以创新作为核心驱动力的鼎阳已站在科技前端，为中国工业发展尽自己的力量。可以预见，公司不仅今年全年的业绩值得期待，在未来还将继续开拓市场，加快技术迭代，成为世界一流的通用电子测试测量仪器制造商。


