
专精特新“小巨人”｜鼎阳科技：测试测量国产替代支撑高增长
来源： 经济观察报

尽管“专精特新”的概念，早在2011年就已经提出，但我们从未如今天一样意识到他们对于经济未来发展的价值：科技创新既是发展问题，更是生存问题。经济观察报探访了这样一批专精特新代表企业，尽管从规模上和行业上他们存在差异，他们有做量子通信、自动驾驶的，也有的是做农药、化工的，他们的创业史不一样，有逆有顺，他们对技术的认知也很不一样。恰恰正是这种参差多态，构成大国产业转型升级的不同侧面。
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经济观察报 记者 黄一帆 目前，在典型的“卡脖子”行业中，除了饱受关注的半导体芯片行业之外，还存在着一些尚不被关注的隐秘角落。

一家名为深圳市鼎阳科技股份（以下简称鼎阳科技）有限公司，在前不久入选了工信部公布的第三批国家级专精特新“小巨人”企业名单。

这家14年前成立的公司，从一开始就专注在通用电子测试测量仪器领域的开发和技术创新。

根据中国电子仪器行业协会报道，鼎阳科技2019年上半年示波器出口总量排名第一，历史上第一次出现中国本土企业超越欧美企业上半年示波器出口总量成为第一。

随着5G、半导体、人工智能、新能源等行业的驱动，国内市场对中高端通用电子测试测量仪器的国产替代、自主可控需求的增长，为鼎阳科技所在行业带来了进口替代的空间。这一替代趋势在鼎阳科技上半年业绩中得以窥见一斑。

鼎阳科技招股书显示，2021年一季度鼎阳科技营收同比增长75.27%，国内市场增长尤为突出，同比增幅达314.92%。

在市场普遍认为该领域为海外公司所垄断之时，支撑鼎阳科技高速增长的秘诀是什么？

鼎阳科技方面人士表示，取得上述业绩的原因是这两年国际环境的变化，加上最近几年公司中高端产品的突破，因此，较多客户开始转向购买公司产品。其预计未来几年国内市场仍将保持较高增长速度。
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（鼎阳科技参展2021世界测试测量产业大会暨博览会，仪商网配图）

破解行业“卡脖子”问题
电子测量仪器是国家基础性和战略性新兴产业。鼎阳科技坚持“研发+产品+品牌”的发展路径，全球极少数能够同时研发、生产、销售数字示波器、信号发生器、频谱分析仪和矢量网络分析仪四大通用电子测试测量仪器主力产品的厂家之一。

根据Technavio报告，2019年数字示波器、信号发生器、频谱分析仪和网络分析仪占整个通用电子测试测量仪器市场的77.32%，这四类产品是通用电子测试测量仪器行业的四大主力产品。

根据鼎阳科技披露的招股书注册稿来看，截至今年一季度，鼎阳科技现有授权发明专利106项。公司研发人员共90名，研发人员占比38.79%。2017年—2020年，公司累计研发费用占累计营业收入的比重达到14.25%。

鼎阳科技已形成4项底层技术及12项核心技术的产品进化体系，自主核心技术体系已覆盖到公司所有主要产品。据招股书披露，鼎阳科技形成了包括数字示波器、波形和信号发生器、频谱和矢量网络分析仪、高精度可编程直流电源、高精度台式万用表和高性能可编程电子负载等产品体系。

而上述公司核心技术产品对应的核心技术收入贡献了公司主要的营业收入。据招股书披露，鼎阳科技2018年-2020年核心技术收入分别为1.43亿元、1.76亿元和2.06亿元，占公司营业收入的比例约93.18%。

业内人士告诉记者，通用电子测试测量仪器属于知识密集型行业，技术是产品赢得市场的关键。以鼎阳科技拥有8项发明专利的高带宽低噪声示波器技术为例，该项技术使得公司中高端示波器在2GHz全带宽下的底噪值仅为153μVrms。

基于此技术，鼎阳科技推出了多款中高端示波器。2018年至2020年，公司中高端数字示波器销售占比不断提升，分别为69.46%、77.65%、85.89%。

值得注意的是，鼎阳科技在不久前刚推出的全球第三、国内唯一的2GHz带宽12bit示波器SDS6000，记者了解到，该产品2021年在国内市场增长尤其突出。

中高端新产品的国产替代趋势
根据Technavio的数据显示，2019年全球通用电子测试测量行业的市场规模为61.18亿美元，预计在2024年达到77.68亿美元。

而对于国内而言，“通用电子测试测量仪器是科学仪器的一个重要分支，在电子信息产业链条中起着不可替代的作用，其在现代经济建设和国防建设中具有战略性的基础地位。”业内人士告诉记者。

此前，国家相继出台一系列措施支持和鼓励科学仪器、通用电子测试测量仪器的创新发展。

今年5月召开的中国科学院第二十次院士大会、中国工程院第十五次院士大会、中国科协第十次全国代表大会强调要从国家急迫需要和长远需求出发，在科学试验用仪器设备等方面关键核心技术上全力攻坚。

过去四年中，鼎阳科技主营业务收入由1.22亿元升至2.18亿元，年复合增长率达21.77%，净利润复合增长率达39.75%。

在产品结构中，公司中高端产品销售额及其占比逐年增高，且中高端毛利率处于较高水平，因此主营业务毛利率逐年升高，分别为48.51%、51.29%、54.06%和57.19%。

在业内看来，全球通用电子测试测量行业的低端产品的主要应用场景，相较于中高端产品较多，下游应用领域对其数量的需求较大，但其销售单价较低；中高端产品的市场需求数量相对较少，但其销售价格较高，特别是某些国内企业没有的高端产品，其销售价格高昂。而无论低端还是中高端产品，通常情况公司同性能指标产品价格不到海外优势企业的70%。

鼎阳科技方面人士告诉记者，最近几年公司新推出较多中高端产品，带来了相关层次占比的提升。

值得关注的是，2021年鼎阳科技业绩加速增长，高于行业整体增长率。

根据招股书显示，2021年1-3月，公司营收同比实现较快增长，达75.27%，其中国内市场增长尤为突出，由2020年1-3月的345.93万元增长至2021年1-3月的1435.31万元，增幅达314.92%。

此外，据招股书预计，2021年1-6月公司营业收入1.33-1.60亿元，净利润 0.38-0.45亿元，增长 67.08%-100.39%。

鼎阳科技在2021年上半年预计将突破成长天花板的同时，利润增长速度也更加接近外资品牌。伴随国产替代、自主可控需求较为强烈，未来几年或将持续保持利润的高速增长。

而在产品创新方面，2021年4月鼎阳科技推出了最高输出频率为1GHz的中端任意波形发生器、最高输出频率为20GHz的高端射频微波信号发生器以及测量频率范围为26.5GHz的高端频谱分析仪。“该产品在国内主要竞争对手中实现了高端射频微波信号发生器和高端频谱分析仪零的突破，并且预计在2023年将其进一步提升至40GHz，为未来3-5年的业绩增长储备了新的动能。”一位业内人士告诉记者。


