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3月1日，国内通用电子测量仪器龙头普源精电通过科创板注册，预计近期将在科创板上市。

作为2021年度江苏省专精特新小巨人企业，普源精电专注于通用电子测量仪器从基础的芯片和算法设计到面向客户应用的产品自主研发、国产化及产业化，是通用电子测量仪器领域拥有数字示波器、射频类仪器、波形发生器等产品关键核心技术的创新型企业，也是目前唯一搭载自主研发数字示波器核心芯片组并成功实现产品产业化的中国企业。
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电测仪器行业是国家基础性与战略性新兴产业
半导体大规模集成电路、半导体激光器等器件的发明对现代信息技术革命起至关重要的作用。半导体器件是生产测量仪器的诸多零部件的底层架构基础，测量仪器是半导体器件的宏观实际应用，同时也是半导体器件设计和检测的关键设备。因此，电子测量仪器的发展和半导体器件共同成长。

作为现代工业的基础设备，电子测量仪器是国民经济的重要基础，也是国家科技发展的重要推动力。随着我国经济的发展，我国各个产业正进行转型升级与技术创新，尤其是在5G、半导体、人工智能、新能源、智能制造、航空航天等关键领域正不断取得突破，而这些领域的研究、开发、技术升级的基本手段都基于电子测量技术。从原材料选定、生产过程监控到产品测试、设备运营都需要电子测量仪器来辅助完成。

市场需求随电子信息产业发展不断扩大
受益于全球经济的增长、工业技术水平的提升，全球电子测量仪器市场规模保持持续上升的增长势态。根据Frost&Sullivan《全球和中国电子测量仪器行业独立市场研究报告》，全球电子测量仪器的市场规模由2015年的658.69亿元人民币增长至2019年的894.69亿元人民币，年均复合增长率7.96％，预计在2025年市场规模将达到1124.76亿元人民币。

其中，电子测量仪器中国市场占全球市场的比重约三分之一，是全球竞争中最为重要的市场之一。根据Frost&Sullivan《全球和中国电子测量仪器行业独立市场研究报告》，中国电子测量仪器的市场规模自2015年至2019年间以15.09％的年均复合增长率从171.54亿元增长至300.93亿元，预计在2025年市场规模将达到422.88亿元。

发展高端电测仪器已成国际竞争的重要一环
据申万宏源研究报告，通用电测仪器领域美国占据主要市场，亚洲厂商市占率还不足20％。由于我国本土测量仪器行业起步较晚，与国际水平相比，在产品结构、高端产品的技术水平、市场占有率等方面仍存在较大差距，产品主要集中于中低端，而中高端产品市场主要被国外优势企业是德科技（美国）、罗德与施瓦茨（德国）、安立（日本）、泰克（美国）以及力科（美国）占据。

根据Frost&Sullivan《全球和中国电子测量仪器行业独立市场研究报告》，2019年中国电子测量仪器市场中排名前5的企业均为海外企业，共占据了市场约43.1％的份额，前4大电测仪器供应商均在中国实现超过10亿的销售收入，其中全球领导品牌是德科技在中国实现了53.6亿元收入，而国产龙头普遍只拥有2-6亿销售额，体量小，有很大成长空间。

芯片是电子测量仪器产品最为核心的零部件之一，承担了很多核心功能。2020年5月15日，美国商务部修改其长期使用的外国生产的直接产品规则和实体清单，限制中国企业采购半导体产品、技术和相关软件。原材料与核心器件缺失严重制约中国测量仪器产品向更高端方向发展。同时，随着双边关税的加征，间接加重了国内企业设备购买的负担，国产替代迫在眉睫。

政策扶持不断加码，支持高端仪器产业发展
基于电子测量仪器行业对于国家科技发展和综合国力提升的基础性与战略性，我国对仪器仪表行业不断进行更加系统的政策支持。

国家自然科学基金委设置了“重大科研仪器研制”专项；科技部设立了“重大科学仪器设备开发”专项；工信部在多项发展政策中引导和支持仪器仪表企业实施企业升级和技术改造。

2021年3月，“十四五”规划提出“依托行业龙头企业，加大重要产品和关键核心技术攻关力度，加快工程化产业化突破；加强高端科研仪器设备研发制造”。

2021年7月，工信部、科技部、财政部、商务部、国资委、证监会联合发布《关于加快培育发展制造业优质企业的指导意见》，提出“依托优质企业组建创新联合体或技术创新战略联盟，开展协同创新，加大基础零部件、基础电子元器件、基础软件、基础材料、基础工艺、高端仪器设备、集成电路、网络安全等领域关键核心技术、产品、装备攻关和示范应用”。

研发创新助力国产替代 普源精电借科创二次腾飞
作为国内唯一搭载自研芯片的数字示波器龙头，普源精电产品矩阵丰富，包括数字示波器、射频类仪器、波形发生器、电源及电子负载、万用表及数据采集器等，涵盖高中低端产品，其中优势产品为数字示波器、任意波形发生器、频谱分析仪。

2017年，公司发布“凤凰座”芯片组，可实现最高4GHz带宽、20GSa/s采样率，该自研核心芯片组满足国际中端、国内高端示波器所需的专用模拟前端芯片及专用信号处理芯片的关键性能要求，突破了国内厂商无法直接采购中高端示波器产品所需使用的核心芯片的制约；2020 年，公司推出基于“凤凰座” 芯片组的国际高端型 DS70000 系列示波器，在国产示波器中性能处于领先地位。

本次进击科创板IPO，普源精电将进一步深入高端化。围绕公司现有主营业务，旨在释放公司新产品产能，进一步提升公司自主研发能力，推进产品迭代和技术创新，扩张公司主营业务规模，提升核心竞争力和市场占有率，实现公司成长发展的二次腾飞。


