
同惠电子：受益半导体、新能源领域高景气，带动业绩高速增长
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日前，同惠电子接待开源证券、安信证券及东北证券等49家机构调研。调研过程中，同惠电子称，公司去年四季度实现营收约6920万元，环比增长77%，超出市场预期。2022年度，公司产品研发力量和市场销售拓展方向主要集中在功率半导体测试和新能源领域，始终贯彻研发创新和市场结合的双轮驱动战略，与此同时，公司积极开展产学研活动，联合国内高校成立微弱信号测试工程技术研究中心、积极筹建先进功率芯片测试技术联合研究中心。
另外，同惠电子表示，受益于去年度半导体、新能源领域高景气度，相关测试需求增幅较大，促使公司2022年预计营收和净利润取得29.05%和36.04%的高速增长。
（同惠电子发布业绩快报，2022年净利润同比增长36.04%）
调研的主要问题及公司回复概要
问题1：请问公司2022年四季度收入环比超出市场预期，是否是贴息贷款政策所致，是否会一定程度上透支2023年的需求？
回答：尊敬的投资者，您好！公司2022年四季度完成营业收入约6920万元，环比增长77%，主要原因是：1、四季度是公司传统销售旺季，其收入和利润对于公司全年的经营效益的贡献较大；2、股权激励提振发展信心，调动了员工的积极性；3、公司新产品不断投放市场；4、公司加强市场拓展，尤其是战略客户的开拓。同惠电子作为电子测量仪器制造企业，产品主要应用于各类电子行业的制造企业，同时在高校、科研院所、计量检定等部门也有一定的应用，而贴息贷款政策主要对教育、科研机构的科学仪器换代支持力度大，因此对公司的销售起到一定的正向作用，但占比不大，不存在透支2023年需求的问题。相反由于去年四季度相关高校及机构的仪器采购尚处于意向阶段，从招投标到采购落地尚需要经过一定时间，有些项目会在今年落地完成，反而会对今年的销售形成实质利好。
问题2：2022年公司产品涉及在新能源和半导体领域中的相关情况？
回答：尊敬的投资者，您好！过去的2022年，公司将产品研发力量和市场销售拓展方向主要集中在功率半导体测试和新能源领域，始终贯彻研发创新和市场结合的双轮驱动的战略。同时，公司积极开展产学研活动，和国内高校联合成立微弱信号测试工程技术研究中心、积极筹建先进功率芯片测试技术联合研究中心，为公司未来实现国产替代和核心技术的突破奠定基础。
2022年，公司在新能源和半导体领域中已推出一些产品，主要情况如下：
（1）TH510系列半导体C-V特性分析仪，组合集成了阻抗分析、电源系统、嵌入式SMU于一体，可以满足二极管、三极管、MOS器件和IGBT模组的CV特性分析，是半导体生产线快速分选以及实验室研发与分析的综合解决方案。
（TH510系列半导体C-V特性分析仪，双CPU架构让测试精彩无限）
（2）TH1991精密源/测量单元SMU，具备四象限输出能力；源电压/电流输出及测量分辨率均达6 1/2位，具备双通道测试功能，广泛应用于晶圆、二极管、LEDs、光敏器件、传感器、MOSFET、BJTs、ICs等电子器件和材料的测试。
用TH199X高精度源表（SMU）快速测试半导体器件I/V特性（一）
（3）TH2690系列高阻计/飞安计/静电计，测量分辨率达6 1/2位，最高测试电阻范围可达10PΩ，电流测量范围达0.1fA-20mA，主要用于材料（陶瓷、薄膜、介质、半导体、纳米等），电子元器件及电子/非电子系统的高电阻、微电流、弱电荷等的测试与分析。
（4）TH6680系列回馈式源载系统，双向电源与可回馈式负载融为一体，广泛应用于光伏逆变器、电动车充电器/充电桩/驱动器、电力电子组件等新能源领域产品的参数测试。
公司的阻抗类分析仪器在半导体封装以及新能源领域的磁性材料/电机测试、电缆线速测量仪器在新能源汽车的线束连接器测试等领域也有着广泛的应用场景。
问题3：TH2851的应用场景及去年的销售情况如何？
回答：尊敬的投资者，您好！TH2851系列精密阻抗分析仪是公司近年推出的频率高达130MHz的阻抗测量仪器，其核心技术完全自主可控，具有创新性，总体技术水平达到国际先进，其中测试频率范围、阻抗测试范围及测试速度指标处于国际领先。该产品广泛应用于新型元器件、集成电路晶圆/封装测试、生物医学、介质/半导体/磁性/纳米等材料、电化学等器件和材料的阻抗参数测试与分析。
据公司统计，2022年，随着市场推广的不断加强以及其国产替代的逐步深入，该系列产品应用场景进一步扩大，销售数量稳步增长，该系列仪器属于公司高价值产品系列，其销售额无疑为公司全年目标的达成做出了较大的贡献。
问题4：请问公司2022年的市场情况如何，2023年是如何预测的呢？
回答：尊敬的投资者，您好！同惠电子是一家集电子测量仪器研发、生产和销售于一体的高新技术企业，产品主要应用于消费电子、通讯、半导体、新能源、家用电器等行业，2022年消费电子、家用电器行业需求有所下滑，导致公司仪器在相关行业的增长有限；而半导体、新能源领域景气度高，相关测试需求增幅较大。因此公司2022年预计营业收入和净利润还是取得了29.05%和36.04%的增长。2023年疫情已经过去，生产生活已恢复正常，随着国家稳经济、促发展、促消费等一系列经济政策进一步深化落地，电子行业下游市场大概率会呈现回升态势，公司对2023年的发展持乐观态度，无论是新产品的储备与投放、市场的预期和拓展，公司都做了充分的准备和规划，期望通过努力，不断提升市场占有率，继续保持公司快速增长态势。

