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2025年5月14日，同惠电子披露接待调研公告，公司于5月12日接待华源证券、广发基金、宝盈基金、中海基金、财通资管等31家机构调研。公告显示，同惠电子参与本次接待的人员共2人，为公司董事长、总经理赵浩华，公司董事、董事会秘书王恒斌。调研接待地点为线上网络和电话调研。
在这次机构调研中，同惠电子谈及在芯片国产化及供应链自主可控方面的应对措施。同惠电子表示，在芯片国产化及供应链自主可控方面，同惠电子将其作为首要工作，新研发项目优选国产器件，对部分批量使用芯片完成替代工作，所使用的 MCU、FPGA、电源管理芯片多已国产化，其余一些芯片未被贸易管制，可正常采购。
据了解，针对当前国际贸易环境，同惠电子认为国内经济形势会好转，消费电子需求复苏，电子仪器尤其是中高端仪器需求会提升，企业应加大研发投入，推出具核心竞争力产品以增加市场占有率和竞争优势。
调研详情如下：
问题1、阻抗测试仪器是公司的第一大品类,请分析该类产品的市场前景?
回复:尊敬的投资者,您好!公司始终专注于电子测量仪器的技术研发与产品开发,尤其在精密阻抗测量领域具有近三十年测试理论、测试技术和实践经验的积累。公司产品主要包括:阻抗测试、微弱信号测试、安规线材测试、电力电子测试类仪器以及自动测试系统等五大类近400种型号的测试仪器。其中阻抗类测试仪器2024年共实现营收8847万元,占总营收比例45.6%,毛利率63.75%,是公司的第一大品类。
阻抗是用以表征电学属性的基本物理量,反映了电路中对交流电的总阻碍作用,其精确测量涉及到电子行业的方方面面,阻抗测试类仪器应用于无源器件(电阻、电感、电容、磁珠、变压器、谐振器、滤波器等)、半导体器件(晶圆、芯片、三极管、MOS管、IGBT等)、材料(塑料、陶瓷、磁性、非晶体等)、生物医学、电化学等的阻抗测量和分析,在制造业、科研院所、国防军工、航天航空等有着广泛的应用。同惠电子深耕阻抗测试领域多年,目前该门类产品具有从DC到130MHz的全系列产品,无论是技术指标还是品牌知名度,均属业界领先,130MHz的TH2851精密阻抗分析仪居于国际领先水平。
近年来,公司不断深耕消费电子、通讯等传统测量领域,基于对行业发展前景和电子测量仪器产业链扩展的深度理解,也进一步拓展了许多新的应用场景,典型应用如下:TH2838系列通过测试液体电阻在食品新鲜度的测试方案、TH2840系列在人形机器人皮肤触觉的测试方案、TH2840X系列在海工钻探的测试方案、TH2526在电池包安全的解决方案、TH6XX系列在航空高铁等方面的线束测试方案、TH1779在高压超充方面的大电流解决方案等。
随着测试场景的不断拓展,阻抗类仪器将为公司打开新的发展空间。
谢谢关注!
问题2、芯片国产化以及供应链自主可控公司是如何应对的?
回复:尊敬的投资者,您好!近年来,国产芯片无论是种类还是性能都得到了很大的提升,优选国产器件已成为一种趋势。同惠电子始终将供应链自主可控作为公司的首要工作,对于新研发项目无论是方案设定还是器件选型,都是优选国产化产品,同时公司也对一些批量使用的芯片集中研发力量完成了相应的替代工作,如今公司所用的MCU、FPGA、电源管理芯片等,大部分已能实现国产化。其他一些芯片为商用类的集成电路,未被列入贸易管制清单,国内终端用户可以正常采购。谢谢!。
谢谢关注!
问题3、针对当前的国际贸易环境,请问公司如何看待电子仪器的发展方向?
回复:尊敬的投资者,您好!我们认为,在当前贸易环境下,企业发展要具有韧性,随着国家一系列促消费、稳增长的政策不断落地,国内的经济形势会逐步好转,消费电子市场需求逐渐复苏,电子仪器的需求会进一步释放,尤其是中高端仪器的需求会得到明显提升,这为国产仪器行业的发展形成长期利好。因此仪器企业应加大研发投入,在中高端方向形成突破,不断推出具有核心竞争力的产品,才能增加自身的市场占有率并在竞争中取得先机。
谢谢关注!
[image: https://www.861718.com/member/kindeditor/attached/image/20250421/20250421122906_81096.jpg]
公开资料显示，同惠电子的主营业务是各种电子测试与测试仪器的设计、研发、生产、销售和技术服务，以及解决方案的提供和实施。公司已成为拥有自主知识产权的高新技术企业，是业内电子测试与测试仪器行业中产品线较全、品质较高、信誉良好的民族品牌电子测试设备制造商。
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