
创远仪器：加大研发，打破测试仪器必须从国外进口的技术壁垒
来源： 中国基金报

创远仪器(831961.BJ)堪称所有北交所上市公司中机构关注度最高的公司。

Wind数据显示，从北交所开市至今，创远仪器共接受了来自66家机构的调研，来访机构数量位居北交所之首，中金公司、中国人寿、千合资本、重阳投资等多家明星机构位列其中。

连续四年研发占比超20%，实现进口替代打破国外垄断
创远仪器是一家专注于研发无线通信与射频微波测试仪器的高新技术企业，它重点拓展无线通信市场、无线电监测和北斗导航市场、以及通信智能制造市场三个方向，拥有自主品牌和一系列测试仪器核心专利技术。

不难看出，创远仪器也属于仪器仪表行业。

和诸多同行企业一样，国外技术垄断是其挥之不去的梦魇。创远仪器在接受机构调研时也曾坦言，“无线通信与射频微波测试仪器行业呈现出由国外大型企业垄断的竞争格局。在高端测试仪器领域，国内公司难以进入，国产化率较低”。

如此环境之下，凭借高强度的研发投入以及本地化服务和成本优势，创远仪器在高端无线测试仪器技术和市场上不断取得突破，打破了测试仪器必须从国外进口的技术壁垒，为自己“杀出了一条血路”。

公开发行说明书显示，2017~2019年，创远仪器的研发投入分别为7085.71万元、8278.50万元和14266.46万元，占营收的比重分别高达32.28%、38.45%和64.83%，逐年递增。
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进入2020年，创远仪器的研发投入仍高达7115.67万元，研发支出占营业收入的比例也达到了23.37%，虽相较此前有所下滑，但仍处于相对高位。进入2021年，公司前三季度的研发费用为8222.75万元，同比增长117.94%。

高强度的研发投入直接为公司带来了丰硕的研发成果。

目前，公司已拥有通用射频测试仪器平台技术、射频微波信号发生技术、射频微波信号接收技术、数字信号处理技术、数字信号处理软件技术、多制式协议栈技术等多项核心技术，实现了扫频仪、信道模拟器、矢量网络分析仪、高性能矢量信号发生器和高性能信号分析仪等产品的进口替代，打破了国外进口的技术壁垒。

知识产权方面，财报显示，截至2021年6月30日，公司累计已申请专利306个，其中发明专利198个，已申请软件著作权113个，拥有授权专利共140个，拥有国内商标34项。同时，公司也正在积极布局海外知识产权战略，已经成功申请2项PCT专利，进入美国国家阶段并已公布，拥有海外商标30项。

不仅如此，创远仪器还早在2018年就开始前瞻性的布局5G产品，全面开展5G和毫米波通信测试技术的研究，目前部分产品已形成收入。与此同时，据问询回复，对5G的提前部署也在很大程度上提升了相关产品及公司整体的毛利率水平。
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“随着5G商用的展开，客户将从运营商、主设备商、终端厂商、配套器件制造商拓展至面向多种新兴领域和产业链上的各环节厂商，产业边界逐步扩张，也将会对公司业绩产生积极的影响。”创远仪器曾表示。

不过，每一个硬币都有正反两面，创远仪器也存在一些问题。

新增第二大供应商成立仅一年，客户供应商重叠频现
首先就是它的供应商相关问题。

公开发行说明书显示，2019年，创远仪器新增第二大供应商浙江万物工场智能科技有限公司及重庆与展微电子有限公司，两家公司采购金额高达2254.68万元，占总采购金额的比例为12.38%。
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而据公开资料显示，浙江万物工场智能科技有限公司成立于2019年6月，重庆与展微电子有限公司成立于2019年1月，两家公司受同一自然人王勇控制，目前均无实缴资本。
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对此，挂牌委曾要求公司说明双方的合作背景，对方成立当年即成为其第二大供应商的原因及合理性、采购相关产品或服务的具体用途、采购款项结算情况以及采购事项的真实性等。

值得一提的是，在解释对方成立当年即成为其第二大供应商的原因时，创远仪器给出的解释是：“上述两家公司受同一自然人王勇控制，虽然上述两家公司成立时间较短，公司与上述两家公司合作是基于王勇先生拥有20年以上IT通信行业经历，曾任华硕电脑中国区副总经理，中兴通讯副总裁等职务。王勇先生在行业内拥有广泛的资源，同时两家公司的团队均有多年行业从业经验，同时综合考虑产品的性价比与服务能力”。

除此之外，创远仪器还存在着客户与供应商重叠的现象。

公开发行说明书显示，报告期内，创远仪器与中国电子科技集团有限公司的下属子公司——普华基础软件股份有限公司、浙江嘉科电子有限公司存在同时购销情况，与北京旋极信息技术股份有限公司、上海科学器材有限公司等多家公司也存在同时购销情况。这其中的商业合理性、相关定价的公允性等也应受到投资者们的关注。
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过度依赖政府补助，核心器件依赖境外进口
除了供应商之外，创远仪器还存在着过度依赖政府补助及核心器件依赖境外进口的问题。

具体来看，政府补助方面，公开发行说明书显示，2017至2019年，公司计入损益的政府补助金额分别为206.67万元、1147.77万元和1213.96万元，占同期净利润的比例分别为9.54%、50.92%和38.44%。与此同时，财报显示，2020年和2021年三季度，创远仪器计入当期损益的政府补助金额也高达1179.20万元和992.42万元。

至于核心器件方面，问询回复显示，创远仪器核心采购元器件主要包括：射频类集成电路及芯片、高速ADC/DAC、FPGA及DSP等产品。主要供应商包括ADI、Xilinx、TI、PE等，美国公司占比较高。

鉴于贸易形势的不确定性，创远仪器虽然目前已经开始尝试选择国产芯片进行替代进口，且在部分产品设计中已经形成了替代方案，但仍有较多数量的核心芯片依赖进口，短期内国产芯片不能完全替代进口需求。
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